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PRINCIPAIS
CONTRIBUICOES POSITIVAS

ACTIVISION BLIZZARD/MICROSOFT (+0,60%)
operagao concluida com sucesso apés obtencao

da ultima aprovacao regulatoria pendente

(CMA - Competition and Markets Authority):

HORIZON THERAPEUTICS/AMGEN (+0,11%)
operacao concluida com sucesso apos realizacao
da ultima etapa burocratica pendente na justica
comercial da Irlanda;

SINQIA/EVERTEC (+0,08%)
evolucao nas etapas burocraticas para fechamento
da operacao (o que ocorreu no inicio de novembro).

OUTUBRO 2023

CENARIO

0 més de outubro registrou o maior volume de anuncio
de operacoes de M&A do ano, impulsionado por duas
grandes operacoes do setor de Oil & Gas. a aquisicao da
Pioneer Natural Resources pela Exxon Mobil, por USD
56 bi, e a aquisicao da Hess Corporation pela Chevron,
por USD 45 bi. No acumulado do ano, o volume anun-
ciado agora é cerca de 20% abaixo do registrado no ano
passado. No total, neste més, foram anunciadas nove
operacOes com valor superior a USD 1 bi e um total
agregado de USD 153 bi.

0 fundo possui atualmente um portfolio diversificado em
dez posicoes com riscos individuais limitados, duration
de 1.8 més e exposicao de 0.3x o PL.

PRINCIPAIS
CONTRIBUICOES NEGATIVAS

VMWARE/BROADCOM (-1,09%)

0 spread abriu devido a preocupacodes relacionadas

a ultima condicdo pendente (antitruste na China)

e ao possivel impacto de tensoes geopoliticas.

As empresas se manifestaram reafirmando confianca
de que a operacao sera concluida até a data-limite
contratual, 26 de novembro;

PNM RESOURCES/AVANGRID (-0,21%):

como parte do anuncio de seus resultados trimestrais,
a PNM Resources novamente esclareceu que a

New Mexico Supreme Court nao possui limite de prazo
para analisar o pedido de envio deste caso de volta
para a agéncia reguladora estadual, a New Mexico
Public Resources Commission;

CAPRI HOLDINGS/TAPESTRY (-0,14%)

falta de informacdes sobre o resultado do

pull and refile na revisao da operacao pelo FTC
(sendo que 0 2nd request, um processo de revisao
aprofundado, foi confirmado no inicio de novembro).
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PRINCIPAIS

POSI 6 ES CIA. ALVO CIA. COMPRADORA VALOR (USD BI)
g |
VMWARE BROADCOM 79.1
SEAGEN PFIZER 36,5
CAPRI HOLDINGS TAPESTRY 6.7
PNM RESOURCES AVANGRID (IBERDROLA) 38
ALBERTSONS KROGER 15,8
g PERFORMANCE ACUMULADA MES ANO 12M P.L.

PERFORMANCE meessssssssss—
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