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CENARIO

A atividade de M&A em novembro continuou a
apresentar uma leve aceleracao frente ao més anterior,
principalmente no volume financeiro total registrado.
Durante o més, foram anunciadas sete operacoes
com valor superior a USD 1 bi na América do Norte,
totalizando um volume financeiro de USD 55 bi, quase
0 dobro do apurado em outubro. De acordo com dados
da Goldman Sachs, o setor de Industrials foi 0 mais
ativo em novembro e contabiliza aproximadamente
20% da atividade de M&A em 2024. No ano, o volume
financeiro de transacdes é 3% menor do que 0
contabilizado em 2023.

Dentre as operac¢6es anunciadas no més, destacamos
as aquisicoes da Liberty Broadband pela Charter
Communications, avaliada em USD 12,8 bi, e da Summit
Materials pela Quikrete Holdings, avaliada em USD 9 bi.
Na Europa, tivemos o anuncio das aquisicoes da Nexus
AG pela TA Associates Management, na Alemanha, e
da Tl Fluid Systems pela ABC Technologies, no Reino
Unido. Além disso, tivemos o desenvolvimento de uma
situacdo ‘competitiva” no setor financeiro italiano,
com o anuncio da aquisicao da Anima Holdings pelo
Banco BPM, seguido pelo anuncio de uma oferta do
Unicredit pelo Banco BPM, dias depois. No Brasil,
tivemos o anuncio da aquisicao do controle societario
da Eletromidia pela Globo, com posterior OPA aos
acionistas minoritarios.

NOVEMBRO

2024

0 més de novembro foi marcado pela tentativa do
Department of Justice — DOJ de bloquear a operacao
entre a Amedisys e a UnitedHealth. Vale ressaltar
que a UnitedHealth ja venceu um processo movido
pelo DOJ em 2021, referente a aquisicao da Change
Healthcare, e tentara usar essa experiéncia prévia
para prevalecer perante a justica norte-americana.
Aléem disso, foi confirmada a eleicao do presidente
Donald Trump nos Estados Unidos, 0 que gera uma
expectativa positiva de diminuicdo na regulamentacao
e de possivel aumento na guantidade e no volume de
transacoes de M&A para 0s proximos anos.

Neste més, tivemos a conclusao de algumas operacoes
importantes, como as aquisicoes da Axonics Inc pela
Boston Scientific Corp, da Nuvei Corp pela Advent
International e da Marathon Oil pela ConocoPhillips; além
da aquisicao da AES Brasil pela Auren, aqui no Brasil.

Atualmente, o fundo possui um portfolio diversificado
em sete posicdes com riscos individuais limitados,
duration de ~50 meses e exposicao de 049x o PL.
Nossas principais posicdes sao em Hess Corp (que
estd sendo comprada pela Chevron) e em HashiCorp
Inc (que esta sendo comprada pela IBM).
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PRINCIPAIS

CONTRIBUICOES

NOVEMBRO 2024

ALBERTSONS COS INC (+0,59%)
Demora na publicacdo do veredito da justica americana
€ vista como uma boa indicacdo para as empresas.

AXONICS INC (+0,15%)

Operacao concluida apos aprovacao do FTC.

HESS CORP/CHEVRON CORP (-0,41%)
Spread abriu sem noticias relevantes.

PRINCIPAIS
POSICOES

ATRIBUICAO DE
PERFORMANCE

CIA. ALVO CIA. COMPRADORA VALOR (USD BI)
_________________________________________________________________________|

HESS CORP CHEVRON 446
HASHICORP INC IBM 6.8
ALBERTSONS COS INC THE KROGER CO 16
CHAMPIONX CORP SCHLUMBERGER NV 59
CATALENT INC NOVO HOLDINGS A/S 12
PERFORMANCE ACUMULADA MES ANO 12M P.L.
_________________________________________________________________________|
KAPITALO NW3 PLUS FIC DE FIM 1,66% 3,22% 4,80% 33,9

CDI 0.79% 9.85% 10.89%
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