CARTA DO GESTOR AGOSTO
NW3

K




CARTA DO GESTOR AGOSTO

NW3

CENARIO

A atividade de M&A no més de agosto apresentou uma
desaceleracao marginal frente ao més anterior, tanto em
volume financeiro quanto em numero de transacoes. O
volume de operacdes no més foi aproximadamente 25%
menor do que o registrado em julho, com apenas seis
transacoes com valor superior a USD 1 bi sendo anun-
ciadas na Ameérica do Norte.

Dentre as operacoes anunciadas no més, destacamos
as aquisicoes da Kellanova, pela Mars Inc, avaliada em
USD 277 bi, e da R1 RCM Inc, pela TowerBrook Capital
Partners e Clayton, Dubilier & Rice, avaliada em USD 6
bi. Na Europa, tivemos o anuncio da aquisicao da Con-
centric AB, pela AP Moeller Holding A/S (USD 850 mi),
na Suécia, e a confirmacao da oferta feita pelo consorcio
formado por CVC Advisers e Abu Dhabi Investment Au-
thority pela britanica Hargreaves Lansdown PLC, avalia-
da em USD 6.9 bi.

0 més de agosto foi marcado pela aprovacao
regulatoria do Department of Justice — DOJ para a
aquisicao da Hawaiian Holdings, pela Alaska Air Group.
Para a conclusao da operacdo, as empresas precisam
ainda obter a aprovacao do US. Department of
Transportation — DOT. Vale mencionar que, no final do
més, tivemos o inicio do julgamento na Corte Federal
do QOregon referente a aquisicao da Albertsons pela
Kroger, a maior operacao envolvendo redes tradicionais
de supermercados da historia, que o Federal Trade
Commission — FTC tenta blogquear.

Atualmente, o fundo possui um portfélio diversificado
em nove posicoes, com riscos individuais limitados,
duration de ~45 meses e exposicao de ~0,51x o PL.
Nossas principais posicoes sao em Hess Corp (que
estd sendo comprada pela Chevron) e Axonics (que esté
sendo comprada pela Boston Scientific).

2024

PRINCIPAIS
CONTRIBUICOES

AXONICS INC (+0,11%):
Acao performou relativamente bem apos conclusao
da aquisicao da Cerevel Therapeutics no inicio do més.

CAPRI HOLDINGS LTD (-0,12%):
Terminamos de zerar a posicao durante o0 més.

HESS CORP/CHEVRON CORP (-0,55%):

Spread abriu consideravelmente apds as empresas
confirmarem que esperam que a decisao do tribunal
de arbitragem sobre o Right of First Refusal - ROFR
com a ExxonMabil e a CNOQOC aconteca apenas trés
meses apos a audiéncia, marcada para maio de 2025.

K




CARTA DO GESTOR
NW3

PRINCIPAIS
POSICOES

ATRIBUICAO DE
PERFORMANCE

AGOSTO

CIA. ALVO

CIA. COMPRADORA

2024

VALOR (USD BI)

HESS CORP CHEVRON 44,6
AXONICS BOSTON SCIENTIFIC 34
HASHICORP INC IBM 6.8
ALBERTSONS COS INC THE KROGER CO 16
NUVEI CORP ADVENT INTERNATIONAL 47
PERFORMANCE ACUMULADA MES 12M P.L.

KAPITALO NW3 PLUS FIC DE FIM -0.11% 7.06% 559
CDI 0.87% 1.21%
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Este contetdo foi preparado pelas gestoras Kapitalo (Kapitalo
Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestdo de Recursos Ltda),
tem carater meramente informativo e nao deve ser entendido
como analise de valor mobiliario, material promocional, solicita-
cao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer
ativo financeiro ou investimento, sugestao de alocagao ou ado-
cao de estratégia de investimento por parte dos destinatarios.
As gestoras nao se responsabilizam por erros, omissoes ou pelo
uso destas informacoes. As informacoes referem-se as datas e
condicdes mencionadas. Os cenarios apresentados podem nao
se refletir nas estratégias dos diversos fundos geridos pelas
gestoras Kapitalo AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES,
PROJECOES E HIPOTESES APRESENTADAS NAQ CONSTI-
TUEM GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE
ISENCAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU
REGULAMENTOS ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As
analises aqui apresentadas nao pretendem conter todas as in-
formacoes relevantes que um investidor deve considerar e, des-
sa forma, representam apenas uma visao limitada do mercado.
Este conteudo nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido
sem a prévia e expressa concordancia das gestoras.
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