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CENARIO

A atividade de M&A no més de outubro voltou a
apresentar uma leve aceleracao frente ao més anterior,
com o anuncio de oito operac6es com valor superior a
USD 1 bi na Ameérica do Norte, contra apenas duas em
setembro. O volume financeiro total registrado foi de
aproximadamente USD 28 bi, mesmo valor apurado no
més anterior. De acordo com dados da Goldman Sachs,
0 volume financeiro mensal de operacdes de M&A se
manteve abaixo da meédia de trés anos pelos ultimos
CiNCo meses consecutivos, consistente com o ocorrido
durante outros ciclos eleitorais.

Dentre as operacoes anunciadas no més, destacamos
as aquisicoes da Altair Engineering pela Siemens AG,
avaliada em USD 9,3 bi, e da Arcadium Lithium pela Rio
Tinto, avaliada em USD 5.7 bi. Na Alemanha, tivemos o
anuncio da aquisicao da Covestro AG pela Abu Dhabi
National Oil, por USD 12 bi, enquanto no Brasil, tivemos
0 anuncio de duas operacdes: as aquisicoes da Clear
Sale pela Serasa Experian, avaliada em BRL 1.8 bi, e da
Wilson Sons SA pela MSC Mediterranean Shiping Co,
avaliada em BRL 7 bi.
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0 més de outubro foi marcado pela vitoria do Federal
Trade Commission — FTC no julgamento da aquisicao
da Capri Holdings pela Tapestry. O Tribunal do Distrito
Sul de Nova York concedeu o preliminary injuction
ao FTC, impedindo a conclusao da operacdo antes
que ocorra o julgamento no seu tribunal interno
(Administrative Law Judge — ALJ). A juiza responsavel
pelo caso, Jennifer L. Rochon, considerou convincente
a argumentacao do FTC sobre a existéncia de um
mercado conhecido como accessible luxury e, por
consequéncia, o efeito anticompetitivo da fusdo, que
resultaria em uma alta participacao de mercado de
acordo com a analise guantitativa apresentada pelo
orgao regulador. Além disso, o tribunal concordou com o
FTC de que a eliminacao da concorréncia direta entre a
Capri e a Tapestry (head-to-head competition) tambéem
teria efeito anticompetitivo. Essa decisao marca uma
importante vitoria tanto para o FTC quanto para a Lina
Khan, ja que esta foi a primeira tentativa de bloquear
uma operacao usando como base o documento The
2023 Merger Guidelines.

Atualmente, o fundo possui um portfdlio diversificado
em nove posicoes com riscos individuais limitados,
duration de ~3,5 meses e exposicao de 0.57x o PL.
Nossas principais posicoes sao em Hess Corp (que
estd sendo comprada pela Chevron) e Axonics (que esta
sendo comprada pela Boston Scientific).
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PRINCIPAIS

CONTRIBUICOES

AXONICS INC (+0,12%)

OUTUBRO 2024

Acao performou bem apos a compradora, Boston Scientific,
anunciar que vai deixar de oferecer a droga Coaptite a partir
de 1° de novembro, o que foi visto pelo mercado como um
esforco final para obter a aprovacao regulatéria do FTC.

HESS CORP/CHEVRON CORP (-0,40%):
spread abriu durante o més sem noticias relevantes.

CAPRI HOLDINGS LTD (-1,52%)
vitoria do FTC no julgamento fez com que

as acoes caissem mais de 50%.

PRINCIPAIS
POSICOES

ATRIBUICAO DE
PERFORMANCE

CIA. ALVO CIA. COMPRADORA VALOR (USD BI)
|

HESS CORP CHEVRON 446

AXONICS BOSTON SCIENTIFIC 34

HASHICORP INC IBM 6.8

ALBERTSONS COS INC THE KROGER CO 16

NUVEI CORP ADVENT INTERNATIONAL 47
PERFORMANCE ACUMULADA MES ANO 12M P.L.
|
KAPITALO NW3 PLUS FIC DE FIM -0,89% 1,53% 5,57% 394

CDI 0.93% 8,99% 10,98%

K




CARTA DO GESTOR OUTUBRO 2024
10% 8.i9/o
9% I I
8% I I
7%
6% ‘
-3,65%
5%
o |
4% 0,78% 0.28%
3%
2%
1,53%
-2,75%
1%
0,0%
CAIXA MERGER HEDGE CASH CUSTOS TOTAL
ARB CAMBIAL &CARRY

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

kapitalo

investimentos




