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CENARIO

A atividade de M&A se manteve relativamente estavel
no més de dezembro, com o0 anuncio de seis operacoes
com valor superior a USD 1 bi na América do Norte. O
volume financeiro registrado foi de aproximadamente
USD 35 bi, 36% menor do que em novembro. O Ultimo
trimestre do ano apresentou numeros similares aos
do trimestre anterior, mas piores do que os dos dois
primeiros do ano. No quarto trimestre de 2024, foram
anunciadas 20 operacgdes com valor superior a USD 1
bi, contabilizando um volume financeiro total de USD
107 bi, de acordo com dados da Goldman Sachs. O
ano de 2014 terminou com uma atividade de M&A 6%
menor do que a registrada em 2023 e 14% menor do
gque a meédia dos ultimos trés anos.

Dentre as operacoes anunciadas no més, destacamos
as aquisicées da Interpublic Group pela Omnicom
Group. avaliada em USD 10,5 bi; da Nordstrom por
um consorcio formado pela familia Nordstrom e El
Puerto de Liverpool, avaliada em USD 4 bi; e da Pactiv
Evergreen pela Novolex Holdings, avaliada em USD
3.1 bi. Na Europa, tivemos a confirmacao da aquisicao
da Direct Line Insurance pela Aviva, no Reino Unido,
avaliada em USD 4 bi, além da aquisicao da Spar Nord
Bank pela Nukredit Realkredit, na Dinamarca, por USD
3.4 bi. No Brasil, tivemos o anuncio da OPA para retirar
a Kora Saude do Novo Mercado da B3, protocolada
pelo seu acionista controlador, HIG Capital.

DEZEMBRO

2024

0 més de dezembro foi marcado pela vitoria do
Federal Trade Commission — FTC na tentativa de
bloguear a aquisicao da Albertsons pela Kroger, apos
julgamento no judiciario norte-americano. O tribunal
concluiu que a fusao proposta entre  Kroger e
Albertsons provavelmente reduziria substancialmente
a concorréncia nas redes tradicionais de supermercado
dos Estados Unidos, levando a precos mais altos para 0s
consumidores finais. Além disso, o tribunal concordou
com o FTC que as redes tradicionais de supermercado
constituem um submercado relevante para a analise
antitruste, rejeitando uma definicdo de mercado mais
ampla proposta pelas empresas. Essa decisao exclui
empresas como Amazon (Whole Foods), Costco, Sam's
Club, Aldi, Lidl e Trader Joe's da definicdo de mercado
relevante, deixando aberta a possibilidade de outras
operacoes de M&A envolvendo a Albertsons e outros
players. Com isso. as empresas terminaram o merger
agreement e a Albertsons abriu um processo contra
a Kroger, alegando uma série de quebras contratuais,
fatos que sustentaram o preco da acao.

Atualmente, o fundo possui um portfélio diversificado
em seis posicdes com riscos individuais limitados,
duration de ~4,2 meses e exposicdo de 056x o PL.
Nossas principais posicdes sao em Hess Corp (que
estd sendo comprada pela Chevron) e em HashiCorp
Inc (que estd sendo comprada pela IBM).
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PRINCIPAIS

CONTRIBUICOES

HESS CORP/CHEVRON CORP (+0,56%)

Spread fechou sem noticias relevantes.

HASHICORP INC (+0,20%)

Acao performou bem com a expectativa de conclusao

do processo regulatorio nos Estados Unidos

e no Reino Unido.

ALBERTSONS COS INC (-0,10%)

Deal blogueado pelo FTC.

PRINCIPAIS

~ CIA. ALVO CIA. COMPRADORA VALOR (USD BI)

HESS CORP CHEVRON 446
HASHICORP INC IBM 6.8
ALLETE INC GIP + CPPIB 37
ALBERTSONS COS INC THE KROGER CO 16
CLEAR SALE SA EXPERIAN PLC 03

ATRIBUICAO DE .
PERFORMANCE ACUMULADA MES ANO 12M P.L.

PERFORMANCE ]
KAPITALO NW3 PLUS FIC DE FIM 1,81% 5,09% 5,09% 329
col 093% 10.87% 10,87%
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