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Terminamos o més de margo com posicdo aplicada em juros nominais. No mercado local, também temos
posicao aplicada e inclinada no cupom cambial.

Estamos comprados na moeda da Noruega e em uma cesta de paises emergentes contra o ddlar americano, o
euro e o peso colombiano. No mercado de juros internacional, temos posigées inclinadas na curva americana. Em renda
varidvel, estamos com posicdo comprada em agées brasileiras e internacionais, assim como apostas de valor relativo
entre acoes.

Cenario

As condi¢oes financeiras globais seqguiram positivas e os indicadores de atividade Global
diminuiram o ritmo de piora. A Europa seguiu desacelerando, mas a Asia mostrou boa recupera¢do. Em
relagdo a disputa comercial dos EUA com a China, houve mais avangos na dire¢ao de um acordo.

Nos EUA, o mercado de trabalho permaneceu forte, com salarios subindo em um ritmo compativel
com o aumento da produtividade. Os sentimentos dos empresarios e consumidores mostraram
estabilizacdo. Na Ultima reunido de politica monetaria, o FED tracou um cendrio ainda otimista e a
mediana das proje¢des dos membros do FOMC para a taxa basica mostrou apenas mais uma eleva¢do dos
juros, que ocorreria em 2020. Como havia sido antecipado nos discursos recentes, sera menos provavel
uma elevacao de juros enquanto a inflagao estiver comportada.

No Brasil, o governo federal seque com dificuldades na formacao de uma coalizdo no legislativo
que suporte a aprovacao de reformas estruturais. Os dados de atividade mostram que a recuperacao
econdmica segue desapontando. Da mesma forma, a inflagdo e seus nucleos sequem abaixo da meta.
Esta combinacdo de atividade fraca, inflagcdo baixa e o elevado hiato do produto sugerem que a taxa de
juros pode estar em territdrio menos estimulativo do que se supunha ha alguns trimestres. Ainda
esperamos que a economia volte a acelerar conforme a agenda de reformas dé sinais mais claros de
progressdo. Porém, a sequéncia de surpresas negativas no crescimento econdémico permanece e sugere
que o alto grau de ociosidade da economia deve perdurar por ainda mais tempo do que antecipavamos.
Entretanto, o Banco Central ainda descarta novos cortes nas taxas de juros no curto prazo e indica que
precisa observar a evolu¢do da atividade sem a influéncia de choques exdgenos.

Posicoes

Mantemos a posi¢ao liquida comprada em acdes no Brasil. Estamos comprados nos setores
elétrico, logistica, petrdleo, papel e celulose, mineracao e siderurgia, saude, shopping center,
telecomunicagdes e bancos. Estamos vendidos em empresas dos setores de consumo, servigos
financeiros, educac¢ao e imobiliario. Ao longo do més aumentamos posicao comprada no setor elétrico e
diminuimos no setor de saude. No Long & Short sequimos com posicao relativa entre bancos, empresas
de varejo, de saneamento e carteira de a¢des selecionadas contra o indice Bovespa.

Também estamos levemente posicionados na compra de indices de agdes internacionais (EUA,
Japdo e paises emergentes).
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Em taxas de juros, aproveitamos os momentos de volatilidade de margo para aplicar juros
nominais e mantemos a posi¢ao inclinada no cupom cambial no Brasil.

No livro de moedas, estamos comprados nas moedas da Noruega e da Gra Bretanha e em uma
cesta de emergentes. Estamos vendidos no délar americano, no euro e nas moedas da Colémbia e Africa
do Sul.

Nas taxas de juros americanas, liquidamos a posi¢ao aplicada na parte curta da curva e seguimos
com a posicao inclinada. No Chile, liquidamos a posi¢ao tomada.

Atribuicao de Performance

O desempenho abaixo do CDI em marco foi devido a exposicao liquida comprada em agoes
brasileiras e as posi¢des tomadas em juros de paises emergentes. Em contrapartida, houve ganhos na
posicao aplicada em juros brasileiros e na comprada em bolsa internacional.

Fundos
KAPPA FIN ZETA FIQ
Estratégias mar/19 2019 12M 24M 60M mar/19 2019 12M 24M 6o0M

Juros 0,16% 0,63% 0,13% 8,68% 16,38% 0,28% 1,20% 0,23% 15,28% 31,01%

Moedas -0,23% -0,04% -1,43% -3,20% 14,94% -0,40% -0,09% -2,61% -5,97% 38,28%

Bolsa -0,30% 2,10% 5,56% 11,36% 22,17% -0,54% 3,66% 9,68% 20,65% 48,53%

Commodities 0,00% 0,09% 0,10% 0,20% 0,10% 0,00% 0,16% 0,19% 0,19% 0,19%
Caixa e Custos -0,08% -0,72% -2,74% -7,47%  -26,12% -0,04% -1,36% -3,79%  -11,02%  -43,27%

CDI 0,47% 1,51% 6,34%  1529%  65,92% 0,47% 1,51% 6,34%  1529%  65,92%
% CDI 6,35%  235,94% 125,70% 162,03% 141,68% - 329,36% 158,35% 225,13% 213,53%

Kapitalo Investimentos Ltda SN :
A presente instituicdo aderiu ao

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 —2° andar & Cédigo ANBIMA de Regulacio
Itaim Bibi - Sao Paulo - SP e Melhores Praticas para os
CEP: 01451-000 ANBIMA Fundos de Investimento.

Tel: (11) 3956-0600
www.kapitalo.com.br

Carta do Gestor Marco de 2019



capitalo

investimentos

_Objetivo do Fundo

Material Informativo

Kapitalo Kappa FIN Fl em Quotas de FI Multimercado

Marc¢o 2019

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investi

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de ages, juros, cdmbio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos
referenciados em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operages de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo serdo
realizados com base numa criteriosa analise fundamentalista associada a rigorosa monitoragdo e gestao de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan

Fev

Abr

Mar Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2013 1,85% -0,03% 1,51% 0,45% 0,72% -0,86% 2,00% -1,86% 1,55% 0,66% 1,46% 2,53% 10,35% 38,50%
[eb]] 0,59% 0,48% 0,54% 0,60% 0,58% 0,59% 0,71% 0,69% 0,70% 0,80% 0,71% 0,78% 8,05% 34,72%
% CDI 316,28% 280,06% 74,46% 122,93% 282,57% - 221,91% 82,08% 205,54% 323,74% 128,47% 110,90%
2014 0,92% 1,75% 0,37% 0,94% 1,31% 1,14% 1,59% 1,99% -1,93% 0,32% -0,25% 0,50% 8,93% 50,87%
[eb]] 0,84% 0,78% 0,76% 0,81% 0,86% 0,82% 0,94% 0,86% 0,90% 0,94% 0,84% 0,95% 10,81% 49,28%
% CDI 110,32% 224,20% 48,49% 115,08% 152,99% 139,30% 168,96% 231,56% - 33,44% - 51,97% 82,65% 103,24%
2015 1,75% 1,91% 0,81% -0,10% 2,43% -0,73% 3,27% -0,95% -0,99% -0,02% 4,04% 1,15% 13,17% 70,75%
[eb]] 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,03%
% CDI 188,79% 233,59% 78,48% 247,43% 278,40% - - - 383,07% 99,11% 99,58% 102,50%
2016 3,33% 0,08% 0,26% 2,77% 0,47% 2,34% 1,22% 2,25% 1,29% 2,89% 0,33% 2,18% 21,15% 106,86%
[eb]] 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 92,69%
% CDI 315,32% 7,82% 22,27% 262,87% 42,77% 201,62% 110,22% 185,78% 116,60% 275,39% 31,93% 194,00% 151,05% 115,29%
2017 3,31% 2,43% 1,08% -0,56% -1,16% 2,11% 3,20% 1,20% 2,53% -0,39% -0,02% 0,43% 14,98% 137,84%
[eb]] 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 111,87%
% CDI 304,62% 280,38% 103,21% 260,13% 399,22% 149,15% 394,31% - - 79,64% 150,48% 123,22%
2018 3,16% 1,91% 2,26% 1,79% -1,47% 1,63% 1,12% 0,04% 1,52% 2,10% -1,34% -1,13% 12,08% 166,57%
[eb]] 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 125,48%
% CDI 542,14% 409,35% 425,16% 346,40% 314,19% 206,89% 6,96% 324,76% 386,43% - - 188,07% 132,75%
2019 2,89% 0,63% 0,03% 3,57% 176,09%
[eb]] 0,54% 0,49% 0,47% 1,51% 128,89%
% CDI 531,59% 128,42% 6,35% 235,94% 136,62%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(203M)
300.0% Meses Positivos 9 82
Fundo Meses Negativos 3 21
—coI Meses acima do CDI 7 56
Meses abaixo do CDI 5 42
250.0% Retorno Mensal Maximo 2,89% 4,32%
Retorno Mensal Médio 0,64% 0,99%
Retorno Mensal Minimo -1,47% -1,93%
Volatilidade Anualizada 4,53% 4,29%
Retorno Acumulado 7,97% 176,09%
2000% Patriménio Liquido Médio 1.820.637.060,51 542.568.880,30
Patriménio Liquido Médio da Estratégia 5.913.234.660,58 245.359.354,70
Retorno Mensal
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Informacgdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 14/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21— 2° andar
Patriménio Liquido Atual R$ 1.932.351.015,17 Itaim Bibi — 01451-000 — S30 Paulo — SP - Tel: (11) 3956-0600
Patriménio Liquido Atual da Estratégia R$ 7.609.894.264,29
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentagao Minima R$ 10.000,00 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 35777020
Conta Corrente para Aplicagao KAPITALO KAPPA FIN FIQ DE FIM - CNPJ: 12.105.940/0001-24 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11730-7 www.kapitalo.com.br
Cota de Aplicagao Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h
Caréncia de Resgate N&o Ha BEM DTVM.
C"‘re':'aR 9 —_— Nucleo Cidade de Deus, sjne, Prédio Prata, 4° andar
otade esiate :);a '+?'|0 ll)as corridos (Zpos Z pedido de redsgate) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Pagamento oﬁesﬂgate 1% ia :tl SU Tequentle a atad e cgm{ersaﬂc e c;tas - — Tel: (12) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
Taxa de Antecipagio de Resgate 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia seguinte ao pedido) Ouvidoria: 0800 727 9933
Taxa de Administragao 2,0%a.a. www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI ail S 2
g A presente instituigao aderiu ao
PUblico Alvo Investidores em Geral ’ Cadigo ANBIMA de Regulagio
Class'ifi'cagéo ANBIMA Multimercado Estratégia Livre e Melhores Préticas para os
AU tradog BEM DTVM. ANBIMA Fundos de Investimento.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
AKapitalo Investimentos e a Kapitalo Ciclo ndo nem distribuem quotas de fundos d 0 Patriménio Liquido Atual da Estratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pela Kapitalo, Kapitalo Cicl dos pelo mesmo tip Para
conhecer as estratégias e os fundos que as compde, entre em contato com a Kapitalo. As informagGes contid G0 d tivo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA

DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DES(R\(AO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE \NFORMAQOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqientemente, possiveis.
variagdes no patriménio investido.Este Fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai d

derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas nos fundos, podem resultar em
50do q de aportar

Fundoena bi

aplicada a aliquota complementar, em fungao do prazo da aplicagao, conforme descrito abaixo:

1-22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

11- 20% em aplicagdes com prazo de 81 dias até 360 dias;

111 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 dias até

720 dias;

IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Naoha q

perdas

para

do terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este Fundo realizar investimentos em fundos que utilizam estratégias com
., podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia e patriménio liquido negativo no
dicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate &
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_Objetivo do Fundo

Material Informativo

Kapitalo Zeta Fl em Quotas de FI Multimercado

Marc¢o 2019

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investi

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de ages, juros, cdmbio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos
referenciados em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operages de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo serdo
realizados com base numa criteriosa analise fundamentalista associada a rigorosa monitoragdo e gestao de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan

Fev

Mar

Abr

Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2013 4,03% -0,69% 3,27% 0,30% 1,03% -2,95% 4,07% -5,39% 3,02% 0,75% 2,59% 5,32% 15,87% 52,03%
[eb]] 0,59% 0,48% 0,54% 0,60% 0,58% 0,59% 0,71% 0,69% 0,70% 0,80% 0,71% 0,78% 8,05% 35,15%
% CDI 687,75% 608,33% 49,81% 176,41% 575,95% - 432,34% 93,67% 365,70% 681,97% 197,12% 148,03%
2014 1,14% 3,20% -0,08% 1,26% 2,23% 1,80% 2,71% 3,82% -5,92% -0,61% -1,69% 0,17% 7,91% 64,06%
[eb]] 0,84% 0,78% 0,76% 0,81% 0,86% 0,82% 0,94% 0,86% 0,90% 0,94% 0,84% 0,95% 10,81% 49,76%
% CDI 135,56% 409,64% 154,08% 260,01% 219,66% 288,20% 444,92% - - - 17,37% 73,16% 128,74%
2015 3,22% 3,73% 0,60% -1,42% 4,95% -3,47% 6,68% -3,59% -3,41% -1,42% 8,74% 1,49% 16,27% 90,75%
[eb]] 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,57%
% CDI 346,63% 456,10% 57,56% 503,62% 568,50% - - - 828,42% 128,23% 123,02% 130,46%
2016 6,98% -1,12% -0,83% 5,29% -0,23% 4,19% 1,62% 3,88% 1,94% 6,17% -0,28% 3,13% 34,90% 157,33%
[eb]] 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 93,31%
% CDI 661,25% 501,53% 361,16% 145,95% 319,92% 175,10% 588,73% - 278,60% 249,26% 168,61%
2017 5,12% 3,70% 1,24% -1,25% -2,27% 2,85% 4,59% 1,60% 4,08% -1,09% -0,38% 0,43% 19,90% 208,54%
[eb]] 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 112,55%
% CDI 471,37% 427,52% 117,75% 351,13% 572,69% 199,82% 635,45% - - 80,32% 199,95% 185,29%
2018 5,21% 3,05% 3,70% 2,86% -2,91% 2,56% 1,63% -0,30% 2,39% 3,35% -2,63% -1,98% 17,86% 263,63%
[eb]] 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 126,20%
% CDI 893,83% 655,55% 694,42% 553,59% 494,63% 300,48% - 509,71% 616,31% - - 278,00% 208,90%
2019 4,41% 0,77% -0,22% 4,98% 281,75%
[eb]] 0,54% 0,49% 0,47% 1,51% 129,62%
% CDI 812,06% 156,22% 329,36% 217,36%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(203M)
300.0% Meses Positivos 7 68
Fundo Meses Negativos 5 35
! Meses acima do CDI 7 57
Meses abaixo do CDI 5 45
250.0% Retorno Mensal Maximo 4,41% 8,74%
Retorno Mensal Médio 0,80% 1,31%
Retorno Mensal Minimo -2,91% -5,92%
Volatilidade Anualizada 7,89% 9,63%
Retorno Acumulado 10,04% 281,75%
200.0% Patriménio Liquido Médio 1.376.624.614,35 373.546.897,53
Patriménio Liquido Médio da Estratégia 4.663.132.491,62 1.102.471.455,92
Retorno Mensal
150.0% 10.00%
8.00% Fundo — CDI
6.00%
4.00%
100.0%
2.00%
1 L e R
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set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 g3 E 5%8 é 5§38 g 588 é 588 E 588 E 5%38 g 583 é 583 é
Informacgdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 01/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21— 2° andar
Patriménio Liquido Atual R$ 1.657.789.440,03 Itaim Bibi — 01451-000 — S30 Paulo — SP - Tel: (11) 3956-0600
Patriménio Liquido Atual da Estratégia R$ 6.423.114.628,03
Investimento Inicial R$ 100.000,00 Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentagao Minima R$ 50.000,00 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 100.000,00 Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020
Conta Corrente para Aplicagdo KAPITALO ZETA FIQ FM - CNPJ: 12.105.992/0001-09 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11685-8 www.kapitalo.com.br
Cota de Aplicagao Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h
Caréncia de Resgate N&o Ha BEM DTVM.
C"‘re':'aR 9 —_— Nucleo Cidade de Deus, sjne, Prédio Prata, 4° andar
otade esiate :);a '+'|o ll)as corridos (Zpos;) pedido fre;sgate) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Pagamento of?esﬂgate 1% ia :tl SU Tequentle a atad e cgn\{ersaﬂc e c;tas - — Tel: (12) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
Taxa de Antecipagio de Resgate 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagao em D+1 - dia seguinte ao pedido) Ouvidoria: 0800727 9933
Taxa de Administragao 2,0%a.a. www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI ail S 2
g A presente instituigao aderiu ao
PUblico Alvo Investidores Qualificados ’ Cadigo ANBIMA de Regulagio
Class'ifi'cagéo ANBIMA Multimercado Estratégia Livre e Melhores Préticas para os
AU tradog BEM DTVM. ANBIMA Fundos de Investimento.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
A Kapitalo Investimentos e a Kapitalo Ciclo ndo nem distribuem quotas de fundos d 0 Patriménio Liquido Atual da Estratégia corresponde 3 soma dos PLs referentes a0 més atual dos fundos geridos pela Kapitalo Kapitalo Cicl dos pelo mesmo tip para
conhecer as estratégias e os fundos que as compde, entre em contato com a Kapitalo. As informagGes contid G0 d formativo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA

DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis

variagBes no patriménio investido Este Fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai d
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas nos fundos, podem resultar em
50do q de aportar

Fundoena bi

Nzoha

perdas para

aplicada a aliquota complementar, em fungao do prazo da aplicagao, conforme descrito abaixo:

1-22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

11- 20% em aplicagdes com prazo de 81 dias até 360 dias;

111 17,5% em aplicagbes com prazo de 362 dias até 720 dias;

IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

q do terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este Fundo realizar investimentos em fundos que utilizam estratégias com
., podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia e patriménio liquido negativo no
dicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate &



	Carta do gestor_março2019
	Material_Informativo_Kappa_FIN_Mar2019
	Material_Informativo_Zeta_Mar2019



